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Jogi nyilatkozat

A jelen prezentaciot a NAP Nyrt. (a tovabbiakban: ,NAP” vagy ,Tarsasag”) készitette abbdl a célbdl, hogy egy vagy tébb lehetséges
tranzakcié megvaldsithatdsagat el6zetesen megvizsgidlja.

A jelen prezentacioban foglalt informacidok semmilyen esetben nem tekintheték és nem tekintendék pénziigyi, adozasi vagy jogi tanacsnak
vagy tanacsadasnak, sem befektetési tanacsnak vagy tanacsadasnak sem pedig barmilyen tranzakcié végrehajtasara vonatkozo javaslatnak
vagy ajanlasnak és a NAP illetve annak tisztségvisel6i nem vallalnak semmilyen felelésséget a jelen prezentaciéban foglalt informaciok
alapjan meghozott barmilyen dontésért.

A jelen prezentacidban foglalt informacidk a prezentacio elkésziltének idépontja (2021.11.24) szerinti korliilményeken alapulnak és azok a
NAP-nak a prezentacio elkésziiltének idépontjaban fenndllé alldspontjat tikrozik azzal, hogy az elébb emlitett koriilmények és allaspontok
a késébbiekben valtozhatnak.

A Tarsasag nem vallal felelésséget a jelen prezentacio tartalmaval barmilyen 6sszefliggésben felmeriilt semmiféle koltségért vagy karért,
elmaradt haszonért, elmaradt Gizleti lehet6ségért vagy egyéb - kbzvetlen vagy kdzvetett - karért.

A jelen prezentacié 6nmagaban nem teljes kord.
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Uzleti cél, névekedési palya, csapat

A NAP Nyrt. célja naperémiiveket birtoklé projekttarsasagok felvasarlasaval egy olyan, nemzetkozi 6sszehasonlitasban
is hatékonyan miikodtethet6 napenergiatermel6 vallalatta valjon, amely alacsony kockazatd, stabil hozamot biztosit
befektetbinek és Uj befektetési lehetéséget kinal az ESG fékusszal rendelkezé befekteték szamara is

* 15 MW o6sszteljesitmény( indulé portfolio kialakitasa sajat alapité forrasbél 2021 Q1 végére

+ 2021 Q4 - 2022 Q1 kozott 6,0 mrd HUF zartkorid tokeemelés-sorozat lebonyolitasa. Megcélzott befekteték: hazai
maganbefekteték és intézményi befektetdk (koztiik a Nemzeti Tézsdefejlesztési Alap). A tékebevonast kovetden a
portfélié méret 45 MW-ra né.

« 2022 év végeéig varhatéan egy ~11,1 mrd HUF nyilvénos/zért,kﬁrl'i tékeemelés lebonyolitasa elérve a 100 MW
portfolioméretet. A tervek szerint a részvények atvezetése BET Standard kategoridba.

+ Kislétszamu, béviilé menedzsment csapat
« Transzparens vallalat iranyitasi rendszer, kontroll funkciét gyakorld testiiletekkel
+ Megbizhato, tapasztalt partnercégek (izemeltetés-karbantartas, menetrendezés teriileteken)
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A befektetési lehetoség

Befektetési lehet6ség

6,0 mrd HUF forrasbevonas, névértéken
torténo arazassal.

A megcélzott befektetdi kor: hazai
maganbefektetdk és intézményi
befekteték. Az Uj befekteték pénziigyi
hozzajarulas aranyosan szereznek
tulajdonrészt és szavazati jogot a
holding cégben

A mostani finanszirozasi kérbél ~60 db
kiserému (egyenként 0,5 MW, azaz
osszesen 30 MW) megvasarlasara van
lehet6ség, amely 50%-a a jelenlegi
akvizicios pipeline alapjan
beazonositasra keriilt

"
Ertékajanlat

A tervek szerint hosszu tava,
kiszamithato, évente fizet6 osztalék-
papir. A NAP az elsé hazai kizarélag
z6ld energiatermeléssel foglalkozé cég
a BET-en, amely igy Uj befektetési
lehetéséget kinal az ESG fokusszal is
rendelkez6 befekteték szamara

A tarsasag a tézsdére lépést a BET
Xtend piacan megvalésitotta. Rovid
tavon a cél a Standard kategériaba
torténo atlépés, mivel a cégcsoport
mihamarabb szeretné a részvények
likviditasanak technikai feltételeit
biztositani

e
NAP
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Mérsékelt kockazatok

Magas muszaki minéségu, kedvezo
megtériilést biztosité beruhazas, fix
kamatozasu banki finanszirozas

Hazai tamogatas rendszerben fix
atvételi aras, hosszu tavu értékesitési
megallapodasok

Szakmailag tapasztalt, megbizhato

kiilsé partnerek, illetve kompetens
belsd, operativ menedzsment csapat

Hazai napenergia mellett elkételezett
szabalyozoi akarat és nemzetgazdasagi
célkitiizések

y



A NAP mikoddési modellje

Befektetok

= Holding ccg Részvényesek (1) A tékebevonasokkal a befekteté a
- Ve NAP részvényesévé valik, amely
Piaci partnerek Osszegbdl a Tarsasag naperémii-

parkokat tulajdonlé leanyvallalatokat
§ I { NAP Nyrt.
i (holding)

vasarol

(2) A portfoliéeégek a KAT / METAR
engedélynek megfeleléen a
megtermelt villamosenergiat

.
_——————

i S értékesitik a MAVIR-nak, térlesztik a
| NAP OSZTALEK ; be:‘u.lja?am hlte!.t es minden egy’eb,

| i mikodéshez sziikséges szaktudast

i i szerzédéses partnerekkel végeztet-

] i nek (O&M, menetrendezés, stb.)
Portféliocég 1. Portfoliocég 2. Portfoliocég 3. i A NAP végzi a forrasszerzést, a

! - 0 : ’

! _ _ : befektet6i kapcsolattartast és a

i aanin T | tarsasagiranyitast.

A 10 x 0,5 MW 10 x 0,5 MW 10 x 0,5 MW :

] @A termel6cégekben realizalt profit
osztalék formajaban a NAP-ba kertil
: Kételez6 dtvétel Banki O&M, ' kifizetésre. A NAP osztalékot fizet a
| (MAVIR) finanszirozok Menetrendezés részvényeseinek.

MUKODESI
STRUKTURA
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Modellezési paraméterek - Felfutas

EROMU

FORRAS

G

:‘Ic'}:
_ee S5
TS 45 MW
i5 MW PORTFOLIO MERET

PORTFOLIO MERET 2021 Q4 - 2022 Q1*
2021 Q1 vége FOLYAMATBAN

LEZARULT

3x10 db KAT-METAR kiserém(i (=0,5 +60 db KAT / METAR kiserém (10 314 -
MW) (10 314 MWHh atvett 12 000 MWh atvett mennyiség /eré6mu)
mennyiség/erémd)

Alapitok altal biztositott 2,65 mrd HUF 6,0 mrd HUF 6sszegti zartkori toke-
vételar oner6 és 4,5 mrd HUF kedvezé emelések lebonyolitasa, ~8,8 mrd HUF
kamatozasu atvallalt bankhitel atvallalt hitelallomannyal, részvények

regisztralasa a BET Xtend platformjara

pod
TS
100 MW
PORTFOLIO MERET
2022 Q3 - Q4*

TERVEZES ALATT

+55 MW erémiivi kapacitas** (atlagosan
12 000 MWh atvett mennyiség /erému)

~11,1 mrd HUF nyilvanos/zartkord toke-
emelés, ~16,0 mrd HUF becslilt atvallalt Gj
hiteldllomannyal, részvények tervezett
atvezetése a BET Standard kategdriaba

A NAP célja kozel 19,8 mrd HUF finanszirozasi forras bevonasa 2022 végére, hogy projekttarsasagok felvasarlasaval, illetve naperém

beruhazasok elérje a 100 MW AC kapacitasu portfolioméretet

* Az lizleti modellben az erémlivek portfélioba illesztése a finanszirozdsi forrds beérkezését kéveté 3-6. hénapokban valosul meg

Az lizleti modellezés ndvekedési litemezése sordn a legnagyobb valdszinliseggel vdrhaté megvaldsuldsi szcendrio kertilt lemodellezésre

iy
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Termel6cég eredmények (3/1) -Eredménykimutatas

UZLETI MODELL SZERINTI BECSLES - 10 KISEROMUVES TERMELOCEG

FO MUTATOSZAMOK 2:_)'?11 2021 m 2023 2024 m m 2027 mm m 2233 - 2233 -

Id6szak végi AC teljesitmény M :
Megtermelt energia MWh 3631 7136 7389

Villamos energiaara HUF/KWh 34,14 34,14 35,33

Nett6 arbevétel m HUF 124 244 261
Koltségek** m HUF 27 51 57

EBITDA m HUF 97 193 204

EBITDA margin % 78% 79% 78%
Ertékcsokkenés m HUF 30 . 66 72
Kamatkifizetések m HUF 19 37 34
Adofizetési kotelezettségek m HUF 0 9 9

ADOZOTT EREDMENY m HUF

Egy 10 kiserémlives (0,5 MW) termel6cég 2022 év végére a tervek szerint eléri a ~250 m HUF netto arbevételt és a ~80 m HUF adé6zott

7 323
36,04
265
60
205
77%
72

32

7 278
36,76
268
63
205
76%
72

29

7 234
37,50
271
66
205
76%
72

26

10

7 189
38,25
275
70
205
75%
76

23

7 144
39,01
279
72
207
74%
76

21

10

7 099
39,79
283
74
209
74%
76

18

10

7 055
40,59
286
76
211
74%
76

15

11

7010
41,40

290

78§

212
73%

76
12
11

6764
40,12

272

9o§

181
67%

69§
3
10

6316
50,47

318

120

198

62%
34

0

15

NAP

eredményt. A termel6cég EBITDA termel6 képessége 180+ m HUF, 75+% EBITDA marzzsal

* A tizéves idészak dtlagolt értékeinek feltiintetésével

A 3?( éves projekt idétartam végén nem keriilt leszerelési tobblet kéltség lemodellezésre, mert annak kéltségeit vdrhatéan fedezi a sajdt tulajdonu foldtertilet, illetve az eszkézok vdrhatd piaci
‘ értéke

¢ 4
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Termel6cég eredmények (3/2) - Cash flow terv

UZLETI MODELL SZERINTI BECSLES - 10 KISEROMUVES TERMELOCEG

FO MUTATOSZAMOK 2:_)'?11 2021 m 2023 2024 m m 2027 mm m 2233 - 2233 -

Mikoddési cash flow m HUF

Befektetett eszk6z6k m HUF 0 0 0 0 0 0 -33 0] 0 0 0 -10 0
Felujitasi tartalékok m HUF 0 0 0] -11 -12 -12 26 -6 -7 -7 -7 1 0
Beruhazasi cash flow m HUF 0 0 0 -11 -12 -12 -6 -6 -7 -7 -7 9 0

Tagi kolcson felvétel m HUF 34 34 0] 0] 0] 0] 0] 0 0 0 0 0 0
Beruhazasi hitel felvétel m HUF 0 0 0 0 0] 0] 0] 0 0 0 0 0 0
Beruhazasi hitel torlesztés m HUF -43 -111 -135 -140 -135 -135 -135 -138 -138 -139 -139 -42 0
DSRA tartalékképzés** m HUF -34 -68 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 0
Finanszirozasi cash flow m HUF -43 -144 -135 -140 -135 -135 -135 -138 -138 -139 -139 -33 -3
Részvényesi szabad cash flow m HUF 51 34 61 44 49 49 55 52 54 54 55 129 180

KIFIZETHETO OSZTALEK m HUF 38 40

Egy 10 kiserémiuves termel6cég hosszu tavy, stabil mikodési cash-flowt biztosité beruhazas, minimalis Gjraberuhazasi igénnyel. Az erémuvi
beruhazasokra felvett ~13 éves hitelek torlesztési kotelezettségeinek csokkenésével, a kifizethet6 osztalék mértéke folyamatosan né

* A tizéves idészak dtlagolt értékeinek feltiintetésével
‘ ** A beruhdzadsi hitel futamideje alatt képzett DSRA tartalék, annak lejdrtdval (vdrhatéan a 13. évben) kerlil felszabaditdsra 9 ‘
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Termel6cég eredmények (3/3) -2021 H1 tényadatok™ ::

2021 I. FELEVI KONYVELESI TENYADAT ALAPJAN, KIMUTATAS

A 2021 I. félévi EBITDA (105 m HUF) és kalkulalt adézott eredmény (50 m HUF)

teljes mértékben a tervszamok szerint alakultak

# Tetelek M.e. 2021 I. feléev

127 955 593

I. Nettod értékesités arbevétele (01+02) HUF
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke HUF
li. 1. Egyéb bevételek HUF
05. Anyagkoltség HUF
06. lgeénybevett szolgaltatasok érteke HUF
07. Egyéb szolgaltatasok értéke HUF
08. Eladott aruk beszerzési érteke HUF
09. Kbzvetitett szolgaltatasok HUF
IV. Anyagjellegi raforditasok (05+06+07+08+09) HUF
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) HUF
VI. Ertékcsokkenési leirasok HUF
VIl. Egyéb raforditasok HUF
VIll. Pénziugyi miiveletek bevétele HUF
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasa HUF
Ipariizési adé (VII. része) HUF
Tarsasagi adé HUF

D. Adézott eredmeény HUF

0

0

497 767

19 580 898
3120775
0

0

23 199 440
0

31 577 578
663

0
17 325 018

-1 274 578
-4 595 698
49 982 617

A 2021 félévi becslilt zard cash flow allomany (47 m HUF) mar az év végi

szikséges hitel és karbantartasi tartalékképzéseket is tartalmazza

# Tételek
Idészak szerinti induldé pénzallomany HUF
I. Mikédeési cash flow (1-13. sorok) HUF
Korrigalt adézas elétti eredmény (+/-) HUF
Elszamolt terv szerinti amortizacio (+) HUF
Szallitéi kotelezettség valtozasa (+/-) HUF
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek valtozasa (+/-) HUF
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa (+/-) HUF
Vevbkovetelés valtozasa (-/+) HUF
Forgdeszkdzdk (vevok és pénze. nélkiil) valtozasa (-/+) HUF
Il. Befektetési cash flow (14-16. sorok) HUF
Befektetett eszkdz0k beszerzése (-) HUF
lll. Finanszirozasi cash flow (17-27. sorok) HUF
Hitel és kdélcsén felvétel (+) HUF
Hitel és kdlcsdn torlesztése, visszafizetése (-) HUF
Evi végi becsiilt DSRA és karbantartasi tartalékok HUF

M.e. 2021 1. félév

34 138 056
38 847 539
55 852 894
31 577 578
-22 7151 737
31 308 698
0
-49 146 483
-7 993 411
-102 944 000
-102 944 000
76 830 577
139 239 900
-24 501 379
-37 907 944

N

Idészak szerinti zaré pénzallomany

HUF

46 872 172

@

* A NAP Nyrt. 100% tulajdondban lévé, 10 db 0,5 MW AC kapacitdsu kiserémdivet tulajdonlé The Art Of Voyage Alfa Kft. 2021.06.30.-ai konyvelési tényadatai alapjdn ésszedllitott elézetes
kimutatdsok. Az erémiivek probalizeme 2021Q1 végéig tartott (haszndlatbavételi engedélyek kiaddsdnak ddtuma 2021. mdrcius 29.)

0 4
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Holding cég eredmények (2/1) - F6bb KPI-K

UZLETI MODELL SZERINTI BECSLES | MILLARD FT  chart-okndl 10 éves adatok dtlagolt értékét mutatva

< Portflié méret ) 100 MW G6sszteljesitmény portfolio 200x0,5 MW kiserémtvel szdmolva, portfélidba illesztés a
legkésébb 2023. Q2 végére finanszirozdst kévetd 3-6 hénapon beliil
( Finanszirozas ) 19,8 mrd HUF forrasbevonas 235 m HUF vételi dru kiserémtihdz ~100 m HUF sajdt téke
négy Utemben, zartkord/nyilvanos tékebevonasokkal sziikséges (6neré + DSRA tartalék képzése)
59 6,3
Arbevétel 4.7 15:20 évig djlam dltal biztositott megtermelt energia dtvételi dr
’ (KAT / METAR), majd piaci dru értékesités
Adézott eredmény 1,3 1,3-3,0 mrd HUF kéz6tti éves adézott eredmény
- (ECS, hiteltorlesztés és kifuté KAT / METAR rendszer miatt)
2021 2030 2031 2040 ( 2041-2050 )

Teljes projekt id6észak alatt (=30 év) évi 3,6+ mrd HUF EBITDA és
EBITDA 66% 65% feletti EBITDA marzs. Az EBITDA csékkenés oka a
tdmogatdsi rendszer kivezetése és a piaci dru energiaértékesités

4,1

Virhat6 osztalékhozam® Elsé ~15 évben alacsonyabb, kifizetheté cash dllomdny az
B 5% - 10% 20% erémtivi beruhdzdsokra felvett hiteltorlesztések miatt
Részvényesek felé kifizethetd becsiilt osztalék mérték alapjdn,

Projekt IRR 10% 30 éves projekt belsé megtériilési rata drfolyamvadltozds nélkiil és 100% osztalékkifizetési rdtdt

feltételezve

i * Részvény névértékre vetitve 11 ‘
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Holding cég eredmények (2/2) - Becsillt osztalék*

UZLETI MODELL SZERINTI BECSLES

OSZTALEK- OSZTALEK- OSZTALEK- 5% OSZTALEK
HOZAM HOZAM HOZAM Erémdvi beruhdzasokra felvett hitel-
10000 : : : torlesztések miatti alacsonyabb
8 000 ) - kifizethet6 cash allomany
Kifuté KAT / METAR engedélyek (1. / II. iitem) B
6 000 : 10% OSZTALEK
4000 Felfutd osztalék kifizetések (5-20%)
Kifuto hiteltorlesztések és megsziind
2000 KAT / METAR tamogatasok miatt
’ 234567 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 20% OSZTALEK
2000 Piaci villamos energia értékesités
-4.000 mellett is stabil cash termelés
Kifuté értékcsokkenési leirdsok
-6 000 Kifuté induldskori hiteltérlesztések
-8 000 A pénziigyi terv szerint becslés alapjan
-10 000 az elsé ~15 év becsiilt osztalék*
mértéke 5-10% kozott mozog, amelyet
NETTO B ApdzorT B KOLTSEGEK, B TOKE + KAMAT- e KIVETT a kezdeti b?ruh:jzasok !\ltelt§rlesztese
ARBEVETEL EREDMENY ECS, ADOK TORLESZTES OSZTALEK okoz. Ezt kévetden a varhaté hozam
~20% stabilizalodik (az allami
tdmogatasi rendszer kimerilése utan is)
* Nomindlis hozam érték, kibocsdtott részvények névértékére vetitve. A fenti hozamszdmitds az elméletileg maximdlisan kifizetheté osztalékon alapul. A Tdrsasdg nem fogalmazott meg
L nyilvdnos osztalékpolitikdt, a fenti szamitdsok nem tekinthetéek a Tdrsasdg osztalék elére jelzésének. 12J



A hazai naperomii piaci trendek

ROVID TAVU HAZAI NAPEROMUPIACI ATRENDEZODES HOSSSZU TAVU HAZAI ENERGIASTRATEGIAI CEL
A mostani ~1 600 MW fotovoltaikus (nap) kapacitas mellett 2023 végéig tovabbi Az elfogadott Nemzeti Energia- és Klimatervben kiemelt szerepet kap a napenergia
~2 500 MW KAT / METAR tadmogatasi rendszerben miikoédé erémi bekapcsolasa termelési szektorban: 2030-ra a hazai beépitett fotovoltaikus kapacitas tullépi a
varhato, amivel a potencidlis naperémt piac ~4 000 MW-ra ndvekszik 6 000 MW-ot, mig 2040-es években megkdzelitheti a 12 000 MW kapacitast
KAT ES METAR NAPEROMU MEGUJULO KAPACITASOK ALAKULASA (MW) HAZAI BEEPITETT MEGUJULO KAPACITASOK ALAKULASA 2020-2040 (MW)
12000
7000 _
/ 10000
6000 2023. év végi becsult/ 8000
y kapacitas (MW) -
5000 i /
Y : / 6000
4000 / / Potencial (MW) % |
/’7 4000
/ 2021 Q1 tény /
3000 7 %/kapacités (MW)
/ 2000 —
2000 - m = - = = -
0
*
1000 NS » » D » R
D BN R §?‘ R §? R :}i‘?" . f‘;‘?‘ :Tt“?'
0 — l"\Q'Pb f\é“x A’Qﬁ:‘ h§:| ‘ ﬁQQ
2008 2012 2016 2021-2023 2028 2032 2036 2040
m Biogdz = Biomassza "Deponiagéz  mGeotermikus  mHulladek Biomassza-hulladék ~ W Vizeromia ~ wSzél Nap  WGeotermikus és egyéb megijulo energia
m Szé| uViz u Kapcsolt (fosszilis) @ Nap % Hipotetikus nap . . L . . -
* WAM = Nemzeti Energia- és Klimatervben lefektetett intézkedéssekkel korrigdlt forgatokényv
Forrds: MAVIR Forrds: Innovdcids és Technoldgiai Minisztérium

& 4



